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El preu de les monedes virtuals

COTITZACIO BITCOIN EN DOLARS. PERIODE FEBRER 2016-GENER 2018
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El bitcoin es
elxa estimar

La moneda virtual resulta cada cop més atractiva per als
especuladors, allunyant-se aixi del sentit original per al qual
va ser creada. Les noves bombolles borsaries estan servides?

M. SARDA
BARCELONA

Un 4.000% és el ques’hare-
valorat el bitcoin des del fe-
brer del 2016 al gener d’en-
guany, passant dels 439,2
dolars -363,89 euros- el fe-
brer de fa dos anys als 15.000
dolars -12.428 euros—, el 5de
gener d’enguany. L’incre-
ment de valor va comencar a
detectar-se el febrer de 'any
passat, perd no va ser fins a
I’octubre que vainiciar'em-
branzida espectacular, pas-
sant aquell mes dels 6.458,3
dolars -5.351,16 euros- per
bitcoin als esmentats 15.000
dolars del gener d’enguany.
La moneda virtual esta agi-
tant els mercats i els experts
financers no acaben de po-
sar-se d’acord a I’hora

d’avaluar on pot portar el
preudisparat que esta adqui-
rint aquesta moneda virtual.
Per uns, els més esceéptics,
som al davant d’'una nova
bombolla borsaria. D’altres,
en canvi, asseguren que els
inversors l'estan fent servir
coma valor refugi. En defini-
tiva, pero, és la confianca de
la gent la que determina el
preu i també el determinara
en el futur. A Carlos Gonzal-
vo, professor de finances
d’EADA Business School,
I’especulacié que envolta el
bitcoin el transporta a la crisi
deles tulipes, la primera gran
bombolla economica de la
historia moderna, que va te-
nir lloc al segle XVII, als Pa-
isos Baixos.

En aquella ocasi6, 1’objecte
del desig van ser aquestes

flors d’origen turc i els seus
bulbs, que van arribar a Ho-
landa per decorar els jardins
del’emperador Maximilia. Es
van convertir en simbol de
poder, riquesaiprestigi. Tot-
hom en volia tenir, pero el
problema per al mercat vaser
que la flor necessita set anys
per madurar.

MERCAT DE FUTURS. La de-
manda era molt més gran que
I’oferta i els comerciants van
comengar a vendre els bulbs
que encara s’havien de con-
rear. Es van arribar a pagar
preus desorbitats per bulbs
que encara havien de florir.
Naixia el que ara en diem el
mercat de futurs, on al de
Chicago va entrar el bitcoin,
11 de desembre passat.
Quatre anys més tard de

I’inici de la febre de les tuli-
pes, el 1637, una mala collita
vaprovocar tensionsiel preu
delbulbvacomencaracaure.
L’oferta vasuperar de molt la
demandailabombolla va es-
clatar. El panic va portar
I’economia a la fallida.

Es repeteix ara la situacioé
amb el bitcoin? Per Gonzal-
vo, s’ha perdut “el vertader
sentit per al qual va néixer el
bitcoin, que era la transaccié
de béns i serveis de manera
anonima, rapida, sense co-
missions ni rastreig de I’ope-
racio. Pero la realitat és que
s’estan fent grans transac-
cions de bitcoins i el preu no
es correspon a la seva idea
inicial. Tot apunta a la mera
especulacié”.

Nostrum crea el
‘meal token’ i I'I[EBS
accepta pagaments
en bitcoins

El bitcoin, apunta Gonzal-
vo, “noésunadivisa conver-
tible, perque no esta accep-
tada a ambit internacional.
Tampoc és divisa de caracter
alliberador, és a dir, no cor-
respon a aquelles monedes
acceptades per a les cancel-
lacions de deute. El bitcoin és
acceptat només com a mer-
caderia, peroaras’estautilit-
zant més coma valor especu-

latiu que d’intercanvi, i aixo
distorsiona el seu preu. Ara
per ara és més un valor de
risc. Fa vertigen”.

No hi ha sostre, segons el
professor, pel preu que pot
assolir el bitcoin, pero “des-
prés de I’expansié vindra la
por” i el panic pot provocar
que “molts comencin a ven-
dre”. I llavors ja tindrem la
bombolla servida. Sobreviu-
ra el bitcoin? Per Gonzalvo,
allo que és clar és que “les
monedes virtuals i la tecno-
logia que hi ha al darrere, el
blockchain, han vingut per
quedar-se, iaixo produiraun
gran canvi en les noves
transaccions economiques.
El boom del bitcoin quedara
com a mera anécdota davant
la realitat que ens portara
aquesta nova tecnologia”.

Elblockchainésunatecno-
logia descentralitzada i per
tant no controlada per cap
banc central, fet que fa quela
moneda virtual sigui immu-
ne alainflacié. El blockchain
fa que les transaccions siguin
de persona a persona, total-
ment transparentsiregistra-
des, comsiestractésd’unlli-
bre de comptabilitat, pero
també absolutament anoni-
mes. Un dels avantatges del
bitcoin és que en el seu pro-
tocol s’ha establert un limit
de monedes, 21 milions, xifra
alaquals’arribaral’any 2140.
Actualment hi ha gairebé 17
milions de bitcoins en circu-
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lacié6 i la seva produccié es fa
cada cop més complicada, ja
que sén els anomenats mi-
ners els qui en produeixen a
base de resoldre uns logarit-
mes cada dia més dificils.
Les monedes virtuals, se-
gons Gonzalvo, “s’utilitza-
ran cada vegada més, sobre-
tot en el que anomenem els
smart contracts, que consis-
teixen en pactes entre les
partsquevolenferunatrans-
accié de compra i venda. No
necessitaran cap més valide-
saque la que ofereix el block-
chain. Seran contractes ra-
pids, segurs i sense comis-
sions”. Representaran un
granestalvien costositemps.
“Les monedes virtualsilase-
va tecnologia provocaran un
canvi de paradigma total a
ambit economic”, destaca.

INTERES AL PAIS. A Catalunya
creix l'interes per la moneda
virtual i, sobretot, per la tec-
nologia que fa servir. El juliol
de I'any passat es va crear a
Barcelona I’Associacié
Blockchain Catalunya
(blockchaincatalunya.org),
que vol promoure i difondre
aquesta tecnologia. L’asso-
ciacid organitzaactivitats di-
vulgatives al voltant dels set
grups de treball: transforma-
ci¢ social, desenvolupament
tecnologic, governanca de la
tecnologia, financament de
projectes, privacitat i segu-
retat, marclegaliregulador, i
ciutatsiterritori. Aleix Ripol,
un dels fundadors de I’asso-
ciacié i organitzador de la
Barcelona Bitcoin Commu-
nity, destaca el fet que “el
blockchain ésuna tecnologia
descentralitzada, que s’allu-
nya del funcionament dels
bancs, perd que ofereix total
seguretat i transparencia”.

El ‘boom’ del

bitcoin és només

I’anécdota davant

la tecnologia que té

CARLOS GONZALVO
"EADA BUSINESS SCHOOL

Les monedes

virtuals

s’especialitzaran

en camps diferents

ALEIX RIPOL
BLOCKCHAIN CATALUNYA

Per ell, 'increment de valor
del bitcoin es deu a I’entrada
de molts fonsd’inversié en la
moneda virtual, “pero el
canvi és que ara diuen que ho
fan,quanfaunsanyshoama-
gaven. Aixo0 indica que les
monedes virtuals no marxa-
ran”. Ripol estd convencut
queseranmoltesles monedes
quesobreviurani “s’especia-
litzaran cadauna en un ambit
diferent, des de smart con-
tracts, agovernancao priva-
citat, o en molts altres camps
dins dels serveis”.

A Catalunya, 'empresa de
menjar preparat Nostrum,
que celebra enguany el seu
20¢éaniversari, vaanunciar fa
unes setmanes que posara en
circulacié aquest gener la se-
va propia moneda virtual, el
meal token, la primera de
I’Estat associada a una em-
presa productiva. L’objectiu
de Nostrum amb meal token
és aconseguir 50 milions
d’euros enla venda de lamo-
neda virtual entre els seus
clients, que podran pagar
amb meal tokens als seus es-
tabliments, mentre que els
franquiciats hauran d’abo-
nar la taxa d’entrada també
amb aquesta nova moneda
virtual.

D’altra banda, I'escola de
negocis IEBS de Barcelona ha
anunciat que acceptara el
bitcoin com a moneda de pa-
gament.“Les monedes vir-
tuals s6n una part fonamen-
tal de I’estrategia de I’escola
per oferir alternatives al can-
vide divises”, va afirmar Os-
car Fuente, CEO d’IEBS.

In’hi ha que han fet un pas
més enlla: 'empresa Repara
tu Deuda sera la primera de
IEstat que oferira als seus
treballadors cobrar part del
salari en bitcoins.

Les monedes virtuals prenen posicions

El bitcoin va ser la primera
moneda virtual que va
comencar a operar. Era
I’any 2009. Des de llavors
han aparegut més d’'un
miler d’altres monedes
virtuals i algunes ja
comencen a ser molt
conegudes i, segons els
experts, amb millors
protocols de
funcionament que el
bitcoin. Entre les més
conegudes i valorades, a
més del bitcoin, es troben

el litecoin, I’ethereum, el
ripple o I'iota. Hi ha paisos
com Islandia o Escocia que
han implantat les seves
propies monedes virtuals
—auroracoin o scotcoin,
respectivament-, i
d’altres, com ara el Japo,
que han reconegut el
bitcoin com a moneda de
curs legal. Pero també n’hi
ha que han decidit
prohibir la moneda virtual
més coneguda, entre ells
Bolivia, Bangladesh,

I’Equador (perque esta
construint la seva propia
moneda virtual i la vol
protegir), Russia,
Tailandia o Vietnam. I
mentre que la Xina ha
decidit vetar la utilitzacio
de bitcoin en les
transaccions bancaries,
perque diu que la seva
volatilitat afecta la marxa
de I’economia, als EUA
valoren si és 0 no
convenient regular la
moneda virtual.

Rescat de projectes
privats amb diner public

OPINIO

1Ministeride Foment ha

comunicat queesta
disposataabonarelrescatde
lesautopistesradialsde
Madrid enfallida. Estracta
d’autopistesfetes per
empreses privades peroamb
unes condicions que varen
ser moltcriticadesdesdel
principi. D’acordamb
I’Institutode Estudios
Fiscales, les concessions es
varenfer “ambunsistema

viciatique pecavad’unexcés
d’optimisme”. Elcost deles
autopistes vaser excessiu.
Segons Miguel delaFuente,
directordeForo
Participacién Publico-
privada, enles expropiacions
delsterrenys “esvaren pagar
preus propisdelcentrede
Madrid per terrenysruralsa
Toledo”. Lesobreslesvaren
fer constructoresquealhora
erenaccionistesdeles
concessionaries. Pero, amés,
entrelescondicions quees
varenacordarambl’Estat hi
havialagarantiadedevolucié
delesinfraestructuresa
I’Estatencasdefallida,iel
cobramentdelapartno
recuperadadelainversié. Per
tant, estractava
d’operacionsen quejavaren
obtenir beneficis els
propietarisdelsterrenysiles
constructores. Isialfinal
sortienbélesempreses
concessionariesrecollirien

U tram de I'autopista radial de Madrid. :rxu

mésbeneficis, perosisortien
malament]’Estat cobririales
perdues.
D’acordamblainformacié
que hafacilitatel Ministeride
Foment, ’Estatassumiraara
I’explotacié fins que en torni
acedirlagesti6 aempreses
privades mitjancantun
concurs public. Faunsanys,
elgovernespanyolesva
comprometrequeaquest
temano costarianiuneuro
alsciutadans. E12013, Ana
Pastor, aleshores ministrade
Foment, vadeclarar que “el
quehadequedarclarésquela
solucié perresoldreel
problemadelesautopistes no
impactaraen eldeficit public
nicostarauneuroals
ciutadans”. Malauradament,
araaixonoseraaixi. Les

pérdueslesassumiranels
contribuents. Segonsun
informedel Tribunalde
Cuentas, el costd’aquest
rescats’estimaen3.718
milionsd’euros, importal
qual caldria sumar possibles
indemnitzacions per
expropiacions deterrenys
quel’Estat haguésd’abonar
envirtutderesolucions
judicials que es puguin
produir en futurs exercicis.

Peralsquecreiemen
I’economiade mercat, és
dificilmentjustificable que
les perduesde projectes
d’inversidfetsdesdela
iniciativa privadasiguin
cobertsambdiner dels
contribuents, imés quan hi
haviael compromis queaixo
nohaviadecostarniuneuro
als ciutadans.

Catedratic de la UPF,
economista i president d’Accid
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